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Открытого акционерного общества «ЭХО»

                         по результатам деятельности

                                     за 2010 год

Положение общества в отрасли
ОАО «ЭХО» (в дальнейшем Общество) занимает одно из ведущих мест в отрасли           телекоммуникаций, специализируется на разработке и создании систем связи на базе современного оборудования ведущих производителей, а также проектировании, поставке и монтаже комплексных систем безопасности. 

 
Общество является  официальным дистрибьютором компании MOTOROLA,  дилером зарубежных и отечественных производителей («Icom», «Vertex Standart», «Alan», «Cантэл» и д.р. ), с 2003 года - собственный сертифицированный сервис-партнер компании MOTOROLA.

 Общество занимает лидирующее место в регионе по поставке, монтажу и обслуживанию средств радиосвязи производства компании MOTOROLA и других зарубежных производителей аналогового оборудования.
     
       Приоритетные направления деятельности общества
 Общество осуществляет   поставку, монтаж и обслуживание по трем основным направлениям:

1.Средств радиосвязи, радиооборудования транкинговой связи и телефонии;
2.Средств и систем безопасности;

3.Сервисное обслуживание радиооборудования.
    Перспективы развития общества
Общество продолжит в следующем году работу по развитию традиционных направлений на рынке телекоммуникаций. Общество  намерено привлечь к сотрудничеству постоянных и новых заказчиков Башкортостана, Татарстана, Челябинской и Тюменской областей.

 Общество  намерено освоить и внедрить на региональном рынке новейшую систему беспроводной передачи данных Motorola Canopy(TM). Это последняя разработка компании Motorola, которая призвана решить задачу быстрой и простой организации каналов связи для обмена данными между абонентами, расположенными в зоне действия системы, в том числе для предоставления высокоскоростного Интернет-сервиса для любых пользователей со скоростью до 20Мbps.
Общество примет дальнейшее  участие в развитии  на территории Башкортостана  системы спутникового мониторинга и диспетчеризации транспортных средств. Продолжит работу по распространению в регионе автомобильных навигаторов ГЛОНАСС и GPS.

Отчет о выплате  дивидендов в 2010г

В 2010 году были выплачены дивиденды акционерам Общества по итогам деятельности Общества за 2009 год. Дивиденд на 1 акцию по итогам 2009 года составил  3,01 рубля. Сумма дивидендов начисленных и выплаченных акционерам составила 

1 146 347,17 рублей в том числе:
Федотов К.В. –          270 742,83 руб.

Федотова О.В.-          270 742,83 руб.

Крайнов В.Ю. –         187 769,69 руб.

Губайдуллин М.М. – 156 477,58 руб.

Ханецкий Н.Л.-         156 477,58  руб.

Зиганшин К.Ф. –            1 504,66 руб.

Основные факторы риска
Общество занимает лидирующее положение в отрасли телекоммуникаций. Показатели  деловой активности Общества на протяжении многих последних лет положительны и стабильны.  Показатели финансовой устойчивости значительно выше допустимых норм  по отрасли. Риски финансовых затруднений незначительны.


      Перечень крупных сделок совершенных обществом, на которых распространяется порядок одобрения в соответствии с Федеральным законом «Об акционерных обществах».
 Сделки, признаваемые в соответствии с Федеральным законом « Об акционерных обществах» крупными сделками, а так же иные сделки, на совершение которых в соответствии с уставом общества распространяется порядок одобрения крупных сделок в течение 2010г. не совершались.
Перечень  сделок совершенных обществом, признаваемых в соответствии   с Федеральным законом «Об акционерных обществах» сделками, в совершении которых имеется заинтересованность.
 В 2010 году сделки, признаваемые в соответствии с Федеральным законом «Об акционерных обществах», в совершении которых имеется заинтересованность лица (лиц) не совершались.
Сведения  о лице, занимающего должность единоличного исполнительного органа
Единоличным исполнительным органом Общества является – Президент Общества.

Руководство компанией с 2001 года осуществляет Ханецкий Николай Лукич-акционер Общества, которому принадлежит 57191 акция, что составляет 15% от общего количества акций Общества. Оплата труда Президента Общества определена трудовым договором. Вознаграждения единоличного исполнительного органа Общества по результатам отчетного года не предусмотрены  трудовым договором.

   Соблюдение Обществом Кодекса корпоративного поведения
 В последние годы участились случаи, когда сами  акционеры в ходе проведения торгов создают острые конкурентные ситуации.

  
Коммерческие интересы и действия  акционера Зиганшина К.Ф. все чаще  идут в разрез с основными интересами Общества и принципами кодекса корпоративного поведения акционеров Общества, принятого в 2004г., в основе которого заложено  соблюдение акционерами деловой этики при осуществлении каждодневной предпринимательской деятельности Общества. Не этичные коммерческие действия акционера Зиганшина К. Ф. нарушают так же  финансовые интересы всех акционеров Общества.


С  2002г. Общество неоднократно принимало участие в тендерах, где основным ее конкурентом  была компания ООО «ШОК», возглавляемая  Зиганшиным К.Ф., который так же является акционером нашей компании.
 Предпринимательская деятельность акционера Общества Зиганшина К.Ф. наносит существенный вред другим акционерам и Обществу в целом.
              Движение капитала и дополнительный выпуск акций
В отчетном году операций по дополнительному выпуску акций Обществом не проводилось.  Список акционеров  Общества и их доли остались  на уровне начала отчетного года.
 Ценные бумаги, находящиеся во владении членов совета директоров, членов правления, генерального директора.
Совет директоров  в Обществе  не предусмотрен. Единоличным исполнительным органом Общества является – Президент Общества.

                    Финансовые результаты деятельности Общества
(Форма 2 «Отчет о прибылях и убытках»)
Таблица 1 ( в тыс. руб.)
	п/п
	Наименование показателя
	       2009 г 
	        2010 г.

	1
	2
	3
	4

	1
	Выручка без НДС
	67848
	65087

	2
	Себестоимость
	66646
	64096

	3
	Прибыль от продаж
	1202
	991

	4
	Рентабельность продаж %

(прибыль/себестоимость)
	1,8
	1,5

	5
	Прочие доходы
	1923
	167

	6
	Прочие расходы
	1634
	561

	7
	Прибыль до налогообложения
	1491
	597

	8
	Налог на прибыль
	345
	147

	9
	Чистая прибыль
	1146
	450


В 2010 году по сравнению с 2009 годом выручка от реализации товаров и услуг уменьшилась на  2761,0 тыс. рублей   и составила  96% от уровня  2009 года. Себестоимость товаров и услуг составила    64096,0 тыс.  рублей -  96,2  % от  уровня 2009 года , т.е. затраты росли в отчетном периоде   темпами выше чем  выручка.
Уменьшение товарооборота вызвано снижением спроса на оборудование, в том числе усилившейся конкуренцией на рынках средств связи и систем безопасности, а так же переходом потребителей на проведение тендеров   и  электронных закупов.


  Показатели прибыли в 2010 году снизились по сравнению с 2009годом.
По итогам работы  за 2010 год Общество получило чистую прибыль   в размере  450,0    тыс. рублей.


Если сравнивать динамику таких показателей финансовой отчетности как валюты баланса, выручки и чистой прибыли,  то здесь также можно говорить,  что тенденции 2009 года по снижению темпов этих показателей сохранились в  2010 году. 
2010     (-)  Темп роста прибыли < темп роста выручки > темп роста валюты баланса

2009     (-)  Темп роста прибыли < темп роста выручки > темп роста валюты баланса

 Таблица 2 (в тыс. руб.)

	 
	2009
	2010

	Выручка без НДС
	67 848
	65 087

	Чистая прибыль
	1 146
	450

	Валюта баланса
	39 108
	36 624

	Темп роста выручки в %
	65,64
	95,9

	Темп роста чистой прибыли в %
	37,72
	39,27

	Темп роста валюты баланса в %
	95,14
	93,65



 В 2010 году  прочие доходы от операционной  и внереализационной деятельности составили  167,0 тыс. рублей за счет   курсовой разницы  121,0 тыс. рублей; возмещения превышения лимита по услугам сотовой связи 6,0 тыс.рублей; премий, бонусов и дистрибьюторских вознаграждений Motorola  40,0 тыс. рублей. Прочие расходы в 2010  году составили  561,0 тыс. рублей результате   начисления курсовой разницы  86,0 тыс. рублей;  услуг банка  282,0тыс. рублей; уплаты госпошлин 43,0 тыс. рублей; приобретения воды и аптечки на  30,0 тыс. рублей; выплаты членских взносов Торгово-Промышленной Палате РБ  10,0 тыс.рублей; выплаты  командировочных  расходов учредителей 69,0 тыс. рублей; поздравления организаций и работников, детские подарки  14,0 тыс. рублей; прочих расходов на  27,0 тыс. рублей.  
Анализ баланса

       
  Горизонтальный анализ баланса
Таблица № 3
	Разделы баланса
	2009 год
	2010год

	
	На начало периода
	На конец периода
	На начало периода
	На конец периода

	Внеоборотные активы
	1 846
	100%
	1 530
	82,9%
	1 530
	100%
	1 227
	80,2%

	Оборотные активы
	39 259
	100%
	37 578
	95,7%
	37 578
	100%
	35 397
	94,2%

	Капитал и резервы
	36 973
	100%
	36 174
	97,8%
	36 174
	100%
	35478
	98,1%

	Долгосрочные обязательства
	0
	100%
	0
	0%
	0
	100%
	0
	0%

	Краткосрочные обязательства
	4 132
	100%
	2 934
	71,0%
	2 934
	100%
	1 146
	39,1%

	Баланс
	41 105
	100%
	39 108
	95,1%
	39 108
	100%
	36 624
	93,6%


За 2010 год валюта баланса уменьшилась на  2484,0тыс. рублей ( 93 %).  Горизонтальный анализ баланса за  2010 год показывает незначительное уменьшение абсолютных показателей баланса. 

 Собственный капитал Общества уменьшился, за счет  выплаты дивидендов                           в 2010г   составил   35 478   тыс. рублей.
  Внеоборотные  активы уменьшились на 303,0 тыс.рублей и  составили  80,2  % от уровня предыдущего года  ,   темп снижения  оборотных активов  значительно ниже темпов снижения внеоборотных  активов. Долгосрочных обязательств в истекшем году Общество  так же не имело.  

Краткосрочные обязательства уменьшились по отношению к началу отчетного периода  на  1788,0 тыс.рублей за счет  уменьшения кредиторской задолженности на  61,9% от уровня 2009 года
Структура актива баланса

Таблица № 4
	АКТИВ
	Код строки
	на 31.12.2009
	на 31.12.2010

	1
	2
	в тыс.руб.
	В %
	В тыс.руб.
	в %

	I.  ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ
	 
	 
	 
	 
	 

	Нематериальные активы (04, 05) 
	110
	0
	0
	0
	0

	Основные средства (01, 02, 03)
	120
	1 174
	3,0
	875
	2,4

	Незавершенное строительство (07, 08, 16, 60)  [07,08,16,61]
	130
	0
	0
	0
	0

	Доходные вложения в материальные ценности (03)
	135
	0
	0
	0
	0

	Долгосрочные финансовые вложения (58,59) [06,82]
	140
	356
	0,9
	352
	1,0

	Прочие внеоборотные активы
	120
	0
	0
	0
	0

	ИТОГО по разделу I
	190
	1 530
	3,9
	 1 227
	3,4

	II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ
	 
	
	
	
	


	Запасы
	210
	19 296
	49,3
	17 535
	47,9

	Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям (19)
	220
	0
	0
	0
	0

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты)
	230
	0
	0
	0
	0

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты)
	240
	8 387
	21,5
	9 719
	26,5

	Краткосрочные финансовые вложения (58,59) [56, 58, 82]
	250
	3
	0,0
	113
	0,3

	Денежные средства
	260
	9 892
	25,3
	8 030
	21,9

	Прочие оборотные активы
	270
	0
	0
	0
	0

	ИТОГО по разделу II
	290
	37 578
	96,1
	35 397
	96,6

	БАЛАНС (сумма строк 190 + 290)
	300
	39 108
	100
	36 624
	100


Доля  внеоборотных активов в 2010г.  уменьшилась с   3,9 % до  3,4 % по  сравнению с 2009г.  и составила в структуре баланса 2010г. в абсолютном отношении  1227,0 тыс. рублей  против   1530,0 тыс. рублей  в 2009 году. 
Доля основных средств  составила    2,4%  в относительном выражении, в абсолютном значении основные средства в 2010 году по сравнению с 2009 годом уменьшились незначительно за счет естественного  амортизационного износа  на  299,0    тыс. рублей. 
Приобретены в 2010 году следующие оргтехнические средства:

1.Ноутбуки                                                           3 -  шт.
Общество в 2010 году не проводило мероприятий по продаже и покупке акций других предприятий и не имело прочих долгосрочных финансовых вложений (см.Таблица№5).
Таблица № 5
	
	на 31.12.2009
	на 31.12.2010

	Строка 140 баланса

( в тыс. руб.)
	                         356
	                         352

	В т.ч. 
	
	

	Вклад в Уставный капитал ООО «МОБИЛЬНЫЕ СИСТЕМЫ ПОЗИЦИОНИРОВАНИЯ- БАШКОРТОСТАН»


	4                                                                                                                                                                                                                           
	                                                                                                                                                                                                                         

	Акции «Башобувьбыт»
	352
	352


В  2010г. по  ООО «МОБИЛЬНЫЕ СИСТЕМЫ ПОЗИЦИОНИРОВАНИЯ-БАШКОРТОСТАН»  продолжились  мероприятия по ликвидации, в июле 2010г. ООО  ликвидировано. 

В 2010 г. доля оборотных активов в балансе  увеличилась на 0,5  %  по сравнению с 2009г.. В абсолютном отношении оборотные активы   равны    35 397,0 тыс. рублей, уменьшились по сравнению с 2009 годом на    2 181,0 тыс. рублей.  

В структуре оборотных активов основная доля приходится на три статьи «Запасы» и «Краткосрочная дебиторская задолженность», «Денежные средства», причем из них большую долю составляет статья « Запасы». Краткосрочная дебиторская задолженность в 2010 году выше, чем в 2009 году в   1,16 раз и в абсолютной величине увеличилась на  1 332,0      тыс. рублей.
В 2010 году  доля запасов  составила  47,9  % от общей суммы баланса,  абсолютная    величина запасов уменьшилась по сравнению с 2009 годом на   1771,0  тыс. рублей. Сумма денежных средств на расчетных счетах Общества  на конец года уменьшилась по сравнению с 2009 годом  и составила в 2010г  -  8 030,0 тыс. рублей  ( в 2009 г.  – 9 892,0       тыс. рублей).
  Основная часть  возвратной дебиторской задолженности    возникла за счет кредитования стабильно работающих крупных предприятий и бюджетных организаций, сделки с которыми подтверждены договорами, основным условием которых является предпоставка товара, и  в результате перечисления денежных средств поставщикам по договорам с условиями  предоплаты.
В соответствии с решением собрания акционеров проведена работа по невозвратной дебиторской задолженности.

 В июне 2008 года определением Арбитражного суда РБ  в отношении ООО «Политрон» г. Салават открыто конкурсное производство, которое предусматривало возврат дебиторской задолженности в размере 177,711 тыс.рублей, после реализации имущества должника. После введения конкурсного производства в июле 2008г была произведена оплата долга в размере 142,169 тыс.рублей. Остаток задолженности на 31.12.2010 г. составляет  35,543 тыс. рублей.

Структура пассива  баланса
Таблица № 6
	ПАССИВ
	Код строки
	На 31.12.2009     
	На 31.12.2010     

	1
	2
	в тыс.руб.
	в %
	в тыс.руб.
	В %

	III. КАПИТАЛЫ И РЕЗЕРВЫ
	 
	 
	 
	 
	 

	Уставный капитал (80) [85]
	410
	3813
	9,7
	3 813
	10,4

	Добавочный капитал (83) [87]
	420
	576
	1,5
	576
	1,6

	Резервный капитал (82) [86]
	430
	191
	0,5
	191
	0,5

	Фонд социальной сферы (84) [88]
	440
	0
	0
	0
	0

	Целевые финансирование и поступления (86) [96]
	450
	0
	0
	0
	0

	Нераспределенная прибыль прошлых лет (84) [88]
	470
	31594
	80,8
	30 898
	84,4

	ИТОГО по разделу III
	490
	36174
	92,5
	35 478
	96,9

	IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	 
	
	
	
	

	Займы и кредиты (67) [92, 95]
	510
	0
	0
	0
	0

	Прочие долгосрочные обязательства
	520
	0
	0
	0
	0

	ИТОГО по разделу IV
	590
	0
	0
	0
	0

	V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	 
	
	
	
	

	Займы и кредиты (66) [90, 94]
	610
	0
	0
	0
	0

	Кредиторская задолженность
	620
	2934
	7,5
	1 146
	3,1

	Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов (70,75) [75]
	630
	0
	0
	0
	0

	Доходы будущих периодов (98) [83]
	640
	0
	0
	0
	0

	Резервы предстоящих расходов (96) [89]
	650
	0
	0
	0
	0

	Прочие краткосрочные обязательства
	660
	0
	0
	0
	0

	ИТОГО по разделу V
	690
	2934
	7,5
	1 146
	3,1

	БАЛАНС (сумма строк 490 + 590 + 690)
	700
	39108
	100
	36 624
	100


Основную долю 96,9 %  в структуре пассива баланса составляет  собственный капитал, остальные 3,1 % пассива баланса приходятся на кредиторскую задолженность.
Кредиторская задолженность по итогам работы за 2010 год снизилась, в том числе по  поставщикам  в    2,6 раза.

Снижение уровня кредиторской  задолженности произошло в результате своевременного  выполнения  договоров, по которым  были получены авансовые платежи. Общество не имеет неоправданной  и долгосрочной кредиторской задолженности.
Анализ финансового состояния.
1.Общество  не имело в 2010 году недостатка в собственных оборотных средствах,  которые  составили  на 31.12.2010г.    35397,0 тыс. рублей.

2.Общество не использовало  долгосрочные заемные средства.


3.Общество имеет достаточное количество источников  
формирования денежных средств и размер  товарных запасов.

4.Суммарный запас  Общества  достаточен для стабильной   финансово-хозяйственной деятельности.
5. Сумма чистых активов уменьшилась в 2010 году на   806,0 тыс. рублей за счет уменьшения доли нераспределенной прибыли.
На начало 2010 года чистые активы акционерного Общества составляли 36 171,0    тыс. рублей,  на конец  года -  35 365,0 тыс. рублей. 

Анализ возможности банкротства.
1. Коэффициент текущей ликвидности Общества повысился.  Высокий коэффициент платежеспособности Общества, показывает, что текущие обязательства по кредитам и расчетам можно погасить  31 раз, мобилизовав все оборотные средства. 
2. Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами повысился до 0,97 , что подтверждает  наличие собственных оборотных средств у Общества, необходимых для финансовой устойчивости.

3. Коэффициенты восстановления платежеспособности и потери платежеспособности увеличились за счет сокращения доли краткосрочных обязательств, подтверждая тем самым высокий уровень стабильности
Таблица коэффициентов (№ 7)

	№№

п/п
	Наименование коэффициента
	На 31.12.09 г
	На 31.12.10 г

	1
	Текущей ликвидности
	12,8
	30,89

	2
	Обеспеченности собственными оборотными средствами
	0,92
	0,97

	3
	Восстановления платежеспособности
	7,2
	19,97

	4
	Утраты платежеспособности
	7,2
	17,71

	5
	Автономии или концентрации собственного капитала
	0,9
	0,97

	6
	Финансовой зависимости или концентрации заемного капитала
	0,075
	0,031

	7
	Соотношение заемных и собственных оборотных средств
	0,081
	0,032

	8
	Фондоотдача
	57,8
	74,39

	9
	Оборачиваемость запасов в оборотах
	3,45
	3,66

	10
	Оборачиваемость кредиторской задолженности
	15,9
	6,44

	11
	Оборачиваемость дебиторской задолженности
	8,1
	6,7

	12
	Оборачиваемость собственного капитала
	1,9
	1,83

	13
	Рентабельность продаж % прибыль/себестоимость
	1,8
	1,5

	14
	Рентабельность собственного капитала %
	3,2
	1,3

	15
	Период окупаемости собственного капитала
	31,57
	78,84


               

 Анализ финансовой устойчивости.
1. Доля  собственников в общей сумме средств используемых в финансово-хозяйственной деятельности Общества  изменилась не значительно по отношению к 2009 году (коэффициент автономии или концентрации собственного капитала 0,97), компания не нуждается в дополнительном инвестировании  и независима от внешних кредиторов, риски финансовых затруднений низкие.

2. Коэффициент финансовой зависимости  снизился до уровня 0,031 , в результате снижения кредиторской задолженности в 2,5 раза при незначительном уменьшении выручки от реализации в 2010г.
3. Коэффициент соотношения заемных и собственных средств снизился до 0,032 , что свидетельствует об уменьшении доли заемных средств, привлеченных на 1 рубль вложенных в активы собственных средств.
            



Анализ деловой  активности.
1.   Фондоотдача увеличилась  за счет более высоких темпов снижения размеров  основных средств, находящихся  на  балансе Общества, при не значительных темпах снижения  выручки от реализации в 2010 году по сравнению с 2009 годом.

2.    Оборачиваемость запасов в оборотах  осталась на  уровне 2009 года, равно 3,66 оборотам.
3.    Оборачиваемость кредиторской задолженности  снизилась почти в 2,5 раза с  15,9 оборотов   до 6,44 оборотов, в результате   уменьшения  кредиторской задолженности в 2,5 раза  при уменьшении общих затрат компании на покупку, реализацию товаров и услуг всего на 3,9 %.
4.     Оборачиваемость дебиторской задолженности  снизилась до 6,7 раз, в  результате  снижения выручки от реализации продукции в отчетном году при одновременном  увеличении  дебиторской задолженности на 15,9 %.
5.    Оборачиваемость собственного капитала уменьшилась до  1,8    раз. Собственный капитал Общества незначительно снизился в 2010г. ( 2  % от уровня 2009года), но при этом произошло  снижение объемов реализации  на 4,1  % от уровня 2009 года).

           

  Анализ рентабельности.
1. Среднегодовая торговая наценка уменьшилась  в 2010г.  На уменьшение среднегодовой наценки оказало влияние обострение конкуренции на рынке радиосвязи в течение 2010 года и  выполнения ряда крупных заказов с невысоким уровнем доходности.
2.  Доля коммерческих расходов в объеме реализации  в результате падения объемов реализации возросла по сравнению с 2009 годом   с 4,17    % до 4,5    %, при этом абсолютная величина коммерческих расходов в 2010г. на  204,0 тыс. рублей меньше чем в 2009г. Снижение коммерческих расходов  результат проведенной в отчетном году мероприятий по экономии средств, сокращения численности работников Общества. Прибыль от продаж составила  991,0тыс. рублей.

3. Чистая прибыль Общества составила  450,0 тыс. рублей.
Директор Департамента 

бухгалтерско-финансового учета

 и планирования - Главный бухгалтер                                                   Е.В. Ильясова

